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Hovedregnskabsopstilling 2025 Side 2

Pategning

DSB’s ledelse har behandlet og godkendt Hoved-
regnskabsopstillingen for DSB SOV for 2025.

Hovedregnskabsopstillingen er udarbejdet efter de
principper og metoder, som er angivet i Regn-
skabsreglementet for DSB, under hensyntagen til
fortolkninger aftalt med Transportministeriet.

Det er vores opfattelse, at

e Regnskabsreglementet er overholdt i 2025, her-
under at der er foretaget den forngdne regn-
skabsmaessige opdeling, jeevnfgr Regnskabsreg-
lementets § 1 stk. 4 og § 14 samt tilhgrende
vejledning og at transaktioner mellem DSB SOV
og andre er gennemfgrt i overensstemmelse
med de i Regnskabsreglementet §§ 4-9 fastlagte
principper.

e Data og andet informationsgrundlag for alle akti-
viteter i DSB koncernen er til stede, séledes at
det er muligt at gennemfgre kontrol af transakti- Foto: Kgge Nord Station
onssporet mellem 8rsregnskaberne for de kon-
traktholdende virksomheder og Hovedregn-
skabsopstillingen.

Taastrup, 5. februar 2026

Flemming Jensen Pernille Damm Nielsen
Administrerende direktgr @konomidirektgr
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Hovedregnskabsopstilling 2025

Hovedregnskabsopstilling

DSB's togdrift er en blanding af konkurrenceudsatte og forhandlede
forretningsomrader. Deri ligger en risiko for, at de to forretninger
sammenblandes, og derfor opdeler DSB i den arlige Hovedregn-
skabsopstilling sine forretningsaktiviteter i Offentlige serviceydelser
efter forhandlet kontrakt og Konkurrenceudsatte aktiviteter. Hoved-
regnskabsopstillingen er udarbejdet i overensstemmelse med Regn-

Opdeling af DSB’s regnskab

Udgangspunktet for Hovedregnskabsopstillingen er Arets resultati DSB SOV
regnskabet for modervirksomheden DSB. Udviklin-

geni rets resultat, som omtales i Arsrapport

2025, kan genfindes i Hovedregnskabsopstillingen.

-
Arets resultat for i DSB SOV er et overskud pa 572 5 7 2 m |0 [ | kr-

mio. kr. Det tilsvarende resultat for 2024 var et
overskud pa 529 mio. kr.

Resultatfremgangen pa 43 mio. kr. er praeget af en
reekke forskellige forhold, bl.a. stigende passager-

omsaetning samt forskellige forhold i omkostninger
med generelt faldende energiomkostninger og sti-

gende vedligeholdelsesomkostninger til bade ejen-
domme og togmateriel.

Resultatet af Offentlige serviceydelser efter for-
handlet kontrakt er et overskud p& 466 mio. kr. i
2025 (2024: et overskud pa 454 mio. kr.) og resul-
tatet af de Konkurrenceudsatte aktiviteter er i 2025
et overskud pa 166 mio. kr. (2024: et overskud pa
132 mio. kr.).

skabsreglementet for DSB, som er udfaerdiget af Transportministeriet.

Arets resultat

Hovedregnskabsopstillingen for 2025 (jeevnfgr Ta-
bel 1) er udarbejdet i overensstemmelse med
Regnskabsreglementet for DSB.

I forbindelse med tilblivelsen af Regnskabsregle-
mentet stillede DSB en reekke uddybende fortolk-
ningsspgrgsmal til Transportministeriet jeevnfar §
20 stk. 4. Transportministeriets svar pa disse
spgrgsmal er med til at sikre en hensigtsmaessig
operationalisering af Regnskabsreglementet.

Formalet med Hovedregnskabsopstillingen er at ud-
arbejde en regnskabsmaessig opdeling af DSB’s ak-
tiviteter for de juridiske enheder i DSB, der har ind-
gaet en forhandlet offentlig servicekontrakt i hen-
hold til Regnskabsreglementets § 1.

Hovedregnskabsopstillingen opdeler regnskabet for
DSB SOV i henholdsvis Offentlige serviceydelser ef-
ter forhandlet kontrakt og Konkurrenceudsatte ak-

tiviteter.

Konkurrenceudsatte aktiviteter udarbejdes hoved-
sageligt pd baggrund af en opggrelse af resultater
fra dattervirksomheder samt delomrdderegnskaber
for konkurrenceudsatte aktiviteter, som udfgres i
DSB.

Hovedregnskabsopstillingen er gennemgaet af
DSB'’s uafhaengige revisor (se revisors erkleering pa
side 9). I overensstemmelse med Regnskabsregle-
mentet er gvrige oplysninger i dette dokument ikke
gennemgaet af revisor. Som grundlag for Hoved-
regnskabsopstillingen foreligger DSB'’s arsregnskab
samt den pa side 8 anvendte regnskabspraksis.

Foto: IC5-togseet
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Hovedregnskabsopstilling

Offentlige

serviceydel-

ser efter for- Konkurrence-

handlet kon- udsatte Seaerlige
Belgb i mio. kr. trakt aktiviteter reguleringer I alt
Passageromsaetning 6.130 0 0 6.130
Indteegter fra trafikkontrakter 3.680 0 0 3.680
Kioskvarer mv. 3 0 0 3
Reparation og vedligeholdelse af togmateriel mv. 269 20 0 289
Salg og udlejning af togmateriel 147 0 0 147
Udlejning og forpagtning 81 107 0 188
@vrig omsaetning 116 41 0 157
Nettoomsaetning 10.426 168 0 10.594
Arbejde udfert for egen regning og opfgrt under aktiver 701 0 0 701
Andre driftsindtaegter 56 0 0 56
Indtaegteri alt 11.183 168 0 11.351
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer -1.004 -12 0 -1.016
Andre eksterne omkostninger -4.985 -63 0 -5.048
Personaleomkostninger -3.733 -19 0 -3.752
Omkostninger i alt -9.722 -94 0 -9.816
Resultat fgr af- og nedskrivninger 1.461 74 0 1.535
Af- og nedskrivninger -862 -20 0 -882
Resultat af primaer drift 599 54 0 653
Finansielle poster, netto -2 125 -60 63
Resultat for skat 597 179 -60 716
Skat af arets resultat -131 -13 0 -144
Arets resultat 466 166 -60 572




Hovedregnskabsopstilling 2025

Delregnskaber

Delregnskabsopstillingen udarbejdes jeevnfgr Regn-
skabsreglementets § 1 stk. 1. og 5, og viser mo-
dervirksomhedens opdeling af drets resultat i Of-
fentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt,
Konkurrenceudsatte aktiviteter og Saerlige regule-
ringer for modervirksomheden isoleret.

I overensstemmelse med Regnskabsreglementets §
1 stk. 1 og § 2 stk. 1 og 2 opdeles DSB’s Offentlige
serviceydelser efter forhandlet kontrakt i Passager-
trafik far kontraktbetaling, Trafikuafhaengige for-
pligtelser og Afstemningsomrade inkl. kontraktbe-
talingen.

Ifglge Regnskabsreglementets § 1 stk. 5 skal de
Konkurrenceudsatte aktiviteter opdeles i et pas-
sende antal delomrader afgraenset af deres funktio-
nelle forhold, herunder Konkurrenceudsatte datter-
virksomheder og @vrige delomrader.

TABEL 2:

Delregnskabsopstilling

Offentlige serviceydelser efter
forhandlet kontrakt

Arets resultat for Offentlige serviceydelser efter for-
handlet kontrakt er et overskud pa 466 mio. kr.

Resultatet for Passagertrafik fgr kontraktbetaling
udger et underskud p8 2.929 mio. kr. Passagertra-
fik omfatter de aktiviteter, som er forbundet med
gennemfgrelse af selve trafikopgaven i den offent-
lige servicetrafik inklusive salgs- og stationsydel-
ser.

Resultatet er udtryk for finansieringsbehovet til
fjern-, regional- og S-togstrafikken fgr kontraktbe-
taling. Straekningsregnskab for 2025, giver en de-
taljeret opggrelse af Offentlige Serviceydelser i DSB
SOV fordelt pa aktivitetsomrader og straekninger.

Belgb i mio. kr.

Passagertrafik fgr kontraktbetaling -2.929
Trafikuafhaengige forpligtelser -50
Afstemningsomrade inkl. kontraktbetaling 3.445
Offentlige serviceydelser efter forhandlet kontrakt i alt 466
DSB Service & Retail A/S 24
DSB Ejendomsudvikling A/S 38
Konkurrenceudsatte datterselskaber 62
Energi 0
Media 13
Udlejning af ejendomme 29
Vedligehold 2
@vrige delomrader 44
Modpost seerlige reguleringer 60
Konkurrenceudsatte aktiviteter i alt 166
Saerlige reguleringer -60
Arets resultat 572

Arets resultat for Offentlige
serviceydelser

466 mio. kr.

Foto: Efter8rslandskab



Trafikuafhangige forpligtelser

Det samlede resultat for Trafikuafhaengige forplig-
telser i 2025 er et underskud p& 50 mio. kr. De
Trafikuafhaengige forpligtelser vedrgrer DSB's kon-
traktlige forpligtigelser, som ikke gaelder selve tog-
driften:

e Resultatet af udlejningen af ejendomme og are-
aler, der ikke anvendes i togdriften og reguleres
af seerlig lovgivning, sa udlejningen ikke sker pa
kommercielle vilkar. Herunder den relative om-
kostning til stationer betjent af GoCollective,
Nordjyske Jernbaner, Lokaltog og Midtjyske
Jernbaner, som ikke bliver daekket af de gvrige
operatgrer

o Jobbgrs som vedrgrer udldnte tjenestemaend
samt handteringen af overtallige medarbejdere -
bade egne og udl&nte

e Salg af bygninger og arealer i DSB SOV

e Fonden Danmarks Jernbanemuseum i Odense

e Uddannelse af lokofgrere pa den offentlige loko-
fgreruddannelse.

Trafikuafhaangige forpligtelser

Resultatet for Afstemningsomradet inklusive kon-
traktbetaling i DSB er et overskud pd 3.445 mio.

kr., da det primeert indeholder kontraktbetalingen
fra Transportministeriet p& 3.577 mio. kr.

Den resterende kontraktbetaling op til 3.680 mio.
kr. er direkte anvendt til forbedringer af den kollek-
tive transport i form af kgb af dobbeltdeekker-
vogne, til infrastrukturafgifter ved den dansk-tyske
graense samt betaling fra GoCollective til entrepre-
ngrkersel i Midt- og Vestjylland og indgar under
Passagertrafik fgr kontraktbetaling.

Derudover indgdr selskabsskat for DSB under af-
stemningsomradet, da straekningsregnskabet opgg-
res fgr selskabsskat.

Konkurrenceudsatte aktiviteter
Det samlede resultat for Konkurrenceudsatte akti-
viteter i DSB er et overskud pd 166 mio. kr. i 2025
inklusive en beregnet forrentning af den indskudte
kapital p& 60 mio. kr.

Belgb i mio. kr.

GoCollective -43
Nordjyske Jernbaner -11
Lokaltog -12
Midtjyske Jernbaner -2
Aktiviteter ifm. udbud -68
Udlante tjenestemaend -2
Egne overtallige tjenestemaend 52
Jobbgrs 50
Salg af bygninger og arealer 2
Fonden Danmarks Jernbanemuseum -28
Lokofgreruddannelse -6
Trafikuafhesengige forpligtelser i alt -50

Opggrelsen af resultatet for DSB’s Konkurrenceud-
satte aktiviteter bestar af konkurrenceudsatte dat-
tervirksomheder, delomraderegnskaber og szrlige
reguleringer (jeevnfgr Tabel 2).

Resultatet for dattervirksomheder, der udfgrer kon-
kurrenceudsatte aktiviteter, bestar i 2025 af resul-
taterne for DSB Service & Retail A/S og DSB Ejen-
domsudvikling A/S.

Delomraderne i 2025 er Energi, Media, Udlejning af
ejendomme og Vedligehold.

Overskudskrav

Ifglge Regnskabsreglementets § 12 skal konkurren-
ceudsatte aktiviteter hvile gkonomisk i sig selv over
et tidsrum, der svarer til en kontraktperiode og/el-
ler investeringshorisonten for den investerede kapi-
tal.

DSB Service & Retail A/S

Resultatet i DSB Service & Retail A/S er i 2025 et
resultat fgr skat pd 31 mio. kr. sammenlignet med
19 mio. kr. i 2024.

Udviklingen i resultat fgr skat skyldes primeaert en
stigende omsaetning (+3 %) uden tilsvarende stig-
ning i omkostningerne. Dette skyldes bl.a. lavere
omkostninger til reparationer og vedligehold af vo-
res kiosker samt lavere omkostninger til el, vand
0g varme.

DSB Ejendomsudvikling A/S

Resultatet i DSB Ejendomsudvikling A/S er i 2025
et resultat for skat pa 47 mio. kr. mod 16 mio. kr. i
2024.

Resultatudviklingen i DSB Ejendomsudvikling A/S
er kraftigt pavirket af, at 2024 indeholdt omkost-
ninger i forbindelse med, at Banebykonsortiet ikke
udnyttede deres option om joint venture for Jern-
banebyen. Resultatudviklingen er i gvrigt pavirket

af hvilke ejendomshandler, der gennemfgres de pa-
geeldende &r. Det overordnede formal er at opfare
projekter til udlejning for derigennem at skabe en
Igbende indtjening, der kan bidrage til finansierin-
gen af DSB'’s togdrift.

gvrige delomrader

De gvrige delomrader (Energi, Media, Ejendomsud-
lejning og Vedligehold) gav et overskud i 2025 p3
44 mio. kr. mod 47 mio. kr. i 2024.

Transaktionsdokumentation
Regnskabsreglementet stiller krav om, at DSB skal
dokumentere, at transaktioner over 2 mio. kr. pr.
3r er prissat i overensstemmelse med Regnskabs-
reglementets bestemmelser. Herudover skal der fo-
religge transaktionsdokumentation for mindre
transaktioner af samme karakter, hvor summen af
disse transaktioner overstiger 10 mio. kr. pr. &r.

Hvis transaktionerne ikke overholder bestemmel-
serne om prissaetning, skal dette rapporteres. DSB
har for 2025 dokumenteret 54 transaktioner.

DSB har ikke identificeret transaktioner, hvor over-
holdelse af Regnskabsreglementets bestemmelser
om prisseetning ved samhandel ikke er opfyldt.

DSB’s uafhaengige revisor skal stikprgvevist gen-
nemgd DSB'’s transaktionsdokumentation og pa
grundlag heraf afgive erklaering om, at revisor ikke
er bekendt med, at transaktionerne ikke er foreta-
get i overensstemmelse med de principper i Regn-
skabsreglementet, som skal forhindre krydssubsidi-
ering af de konkurrenceudsatte aktiviteter. Den
uafhaengige revisors erklaering fremgar af side 9.



e Anvendt regnskabspraksis

Hovedregnskabsopstillingen skal ifglge Regn-
skabsreglementet for DSB udarbejdes for de juridi-
ske enheder i DSB koncernen, som modtager kon-
traktbetaling efter offentlig forhandlet kontrakt.
Det vil sige, at Hovedregnskabsopstillingen for
2025 tager udgangspunkt i det aflagte arsregn-
skab for DSB SOV.

DSB har gennemgaet arsregnskabet for DSB SOV
med henblik p3 at identificere enkeltposter, som
vedrgrer de konkurrenceudsatte dattervirksomhe-
der og associerede virksomheder, men er registe-
ret i arsregnskabet for DSB. Disse poster er ind-
regnet i Hovedregnskabsopstillingen under resultat
af kapitalandele i tilknyttede og associerede virk-
somheder, da de vedrgrer kapitalandele i disse
virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold
til 2024.

Konkurrenceudsatte aktiviteter
Udgangspunktet for identifikation af delomrader,
der udfgrer konkurrenceudsatte aktiviteter, er de
eksterne indtaegter i DSB SOV, hvor der for et for-
retningsomré’!de er en omsaetning p§ over 10 mio.
kr. i 2025, herunder de obligatoriske delomrader i
Regnskabsreglementets § 1 stk. 5.

Herfra fraregnes indteegter fra aktiviteter udfert
efter forhandlet kontrakt, f.eks. i form af passa-
gerindtaegter.

Endelig fraregnes indtaegter fra salg af koncern-
serviceydelser til dattervirksomheder og associe-
rede virksomheder (f.eks. @konomi, HR og IT) i
overensstemmelse med Transportministeriets svar

pa DSB’s fortolkningsspgrgsmal ved identifikation
af delomrader.

Regnskaberne for delomraderne indeholder ind-
teegter og de fulde omkostninger ved produktionen
af den konkurrenceudsatte ydelse eller produkt. De
fulde omkostninger omfatter savel variable som fa-
ste omkostninger afholdt i DSB, herunder traek pd
feellesfunktioner, eventuelle afskrivninger og for-
rentning pa aktiver, der er anvendt til produktion
af ydelsen samt eventuel moms og skat.

Delomraderne bliver ikke belastet med moms i de
tilfaelde, hvor indtaegterne er fuldt momspligtige og
al indg%ende moms dermed kan aflgftes, hvis del-
omradet har udgjort en selvstaendig forretning
med egen momsregistrering.

Skat pa delomraderne indregnes for 2025 med
22 % af det samlede resultat fgr skat pa delomra-
derne.

Dattervirksomheder

Bortset fra Rejsekort & Rejseplan A/S, de seks ma-
terielselskaber (Selskabet af 23.05.2017 46DD
A/S, Selskabet af 28.08.2017 67DD A/S, Selskabet
af 04.09.2020 EB A/S, Selskabet af 04.01.2021 EB
A/S, Selskabet af 03.01.2022 EB A/S og EC2025
ApS) samt de tre vaerkstedsselskaber (Rosbjergvej
100 ApS, Fladsagardsvej 2 ApS og Carsten Nie-
buhrs Gade 48 ApS) allokeres resultatet i gvrige
dattervirksomheder til det konkurrenceudsatte om-
rade.

De seks materielselskaber udlejer udelukkende
materiel til DSB SOV, og derfor ses de ikke som
konkurrenceudsat-te aktiviteter.

De tre vaerkstedsselskaber kommer i fremtiden til
udelukkende at vedligehold materiel, som udlejes

til DSB SOV og derfor betragtes de heller ikke som
veaerende konkurrenceudsatte aktiviteter.

Serlige reguleringer - ejer afkast
Seerlige reguleringer indeholder forhold, som ikke
skal bogfgres i henhold til Arsregnskabsloven og
derfor ikke indgar i &rsregnskaberne for de pagal-
dende virksomheder. Derimod medtages disse for-
hold i Hovedregnskabsopstillingen i overensstem-
melse med principperne fastlagt i Regnskabsregle-
mentet § 9 stk. 1.

I 2025 giver Seerlige reguleringer et negativt resul-
tat i omradet for Offentlige serviceydelser p& 60
mio. kr. og kommer fra beregnet ejer afkast af ka-
pitalindskud i konkurrenceudsatte dattervirksom-
heder.

Ejer afkast beregnes pa baggrund af kapitalind-
skuddet i form af indskudt aktiekapital tillagt even-
tuel overkurs, kapitaltilskud samt det akkumule-
rede arlige beregnede afkast, som skal forrentes.
Eventuelt kapitalindskud til bogfgrt veerdi, jf.
Regnskabsreglementet § 9 stk. 1, reguleres i be-
regningsgrundlaget til markedsvaerdi pa indskuds-
tidspunktet, hvis en sddan markedsvaerdi forelig-
ger. Eventuel kapitalnedseettelse eller udbetaling
af udbytte nedskriver kapitalindskuddet.

Der er til beregningen af ejer afkastkravet benyttet
"Capital Asset Pricing-modellen” (CAPM). Ifglge
CAPM er ejernes afkastkrav en funktion af den risi-
kofrie rente, markedsrisikopraemien samt beta,
idet: Ejernes afkastkrav = risikofri rente + (mar-
kedsrisikopraemie * egenkapital beta).

Den risikofrie rente er baseret pa de 10-3rige
statsrenter og er estimeret som et gennemsnit
over tre maneder. Egenkapital beta er estimeret
med afszet i en stikprgve bestdende af

bgrsnoterede selskaber, der tilsammen udggr et
estimat for DSB’s driftsmaessige risiko pa koncern-
niveau.

Markedsrisikopreemien er et udtryk for det meraf-
kast, en investor kraever i gennemsnit for at inve-
stere i risikobehaeftede aktiver frem for risikofrie
aktiver. Ifglge en akademisk undersggelse

af markedsrisikopraemien i 54 lande er preemien
5,10 % for Danmark i 2025.

Transaktionsdokumentation

DSB har indgdet en raekke aftaler om udlan af tje-
nestemaend til koncerneksterne parter. DSB mod-
tager vederlaeggelse efter en fastlagt model base-
ret pa afholdte Isbende omkostninger. I forhold til
Regnskabsreglementet for DSB er det vurderet, at
denne model ikke er i modstrid med Regnskabs-
reglementets krav til prissaetning, idet der henses
til, at der opnas en fordel for DSB i form af spa-
rede alternativomkostninger.



Den uafhaengige revisors
erklaering i henhold til § 15, stk.
1, i regnskabsreglementet for
DSB for 2025 vedrgrende

transaktionsdokumentation

Til Transportministeren

Vi har efter aftale undersggt DSB’s transaktionsdo-
kumentation for 2025. DSB skal i henhold til § 10 i
regnskabsreglementet udarbejde transaktionsdoku-
mentation for bogfgrte regulerede transaktioner
med en gkonomisk vaerdi over 2 mio. kr. ex. moms
pr. &r. Regulerede transaktioner udggres af trans-
aktioner omfattet af regnskabsreglementets §§ 4-9
mellem kontraktholder (DSB SOV) og andre.

Som revisor for DSB skal vi i henhold til § 15, stk.
1 i regnskabsreglementet stikprgvevist gennemgd
den af ledelsen udarbejdede transaktionsdokumen-
tation for kgb og salg af ydelser, udleje og salg af
aktiver samt overfgrsel af kapital mellem juridiske
enheder i DSB med en forhandlet offentlig service-
kontrakt (DSB SOV) og andre.

Vores konklusion i erklaeringen udtrykkes med be-
greenset sikkerhed.

Denne erklzering omfatter alene transaktionsdoku-
mentation vedrgrende bogfgrte regulerede transak-
tioner, som danner grundlag for hovedregnskabs-
opstillingen pa side 5 ovenfor.

Vores erklaering er udelukkende udarbejdet til brug
for DSB og Transportministeriet til dokumentation
for DSB's efterlevelse af regnskabsreglementet, og
bgr ikke anvendes til andet formal.

Ledelsens ansvar for
transaktionsdokumentationen

DSB'’s ledelse har i henhold til § 17 i regnskabsreg-
lementet ansvaret for, at

transaktionsdokumentationen for kgb og salg af
ydelser, udleje og salg af aktiver samt overfgrsel af
kapital mellem juridiske enheder i DSB, der har
indgdet en forhandlet offentlig servicekontrakt
(DSB SOV) og andre er tilgeengelig samt at trans-
aktionerne er foretaget i overensstemmelse med de
i regnskabsreglementets §§ 4-9 fastlagte principper
og tilhgrende vejledning (Transportministeriets
svar p8 fortolkningsspgrgsmal til regnskabsregle-
mentet fra DSB). Principperne er tilrettelagt for at
forhindre krydssubsidiering af de konkurrenceud-
satte aktiviteter.

DSB's ledelse har desuden ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde transaktionsdokumentation uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa grundlag af det udfgrte arbejde
at udtrykke en konklusion om, hvorvidt transakti-
onsdokumentationen for kgb og salg af ydelser, ud-
leje og salg af aktiver samt overfgrsel af kapital
mellem de juridiske enheder i DSB, der har indgdet
en forhandlet offentlig servicekontrakt (DSB SOV)
0og andre stikprgvevist er gennemg%et og har veeret
tilgaengelig samt hvorvidt vi er blevet bekendt
med, at transaktionerne ikke er foretaget i over-
ensstemmelse med de i regnskabsreglementets §§
4-9 fastlagte principper.

Vi har udfgrt vores arbejde i overensstemmelse
med ISAE 3000 Andre erklaeringer med sikkerhed
end revision eller review af historiske finansielle
oplysninger og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning med henblik p& at opnd begraenset sik-
kerhed for vores konklusion.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab anvender In-
ternational Standard on Quality Management 1,
ISQM1, som kraever, at vi designer implementerer

og driver et kvalitetsstyringssystem, herunder poli-
tikker og procedurer vedrgrende overholdelse af
etiske krav, faglige standarder og gaeldende lov og
@gvrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uafhaengighed og andre
etiske krav i International Ethics Standards Board
for Accountant’s internationale retningslinjer for re-
visorers etiske adfeerd (IESBA Code), der bygger
pa de grundlaeggende principper om integritet, ob-
jektivitet, professionel kompetence og forngden
omhu, fortrolighed og professionel adfaerd, samt
etiske krav geeldende i Danmark.

Som led i vores undersggelse har vi udfgrt fglgende
handlinger:

e Stikprgvevis gennemgang af at der foreligger
transaktionsdokumentation for transaktioner
hvor der er krav om udformning af transaktions-
dokumentation

e Stikprgvevis gennemgang af at oplysninger i
transaktionsdokumentationen som angiveligt
hidrgrer fra bogfgringen rent faktisk stemmer til
bogfgringen

e Stikprgvevis gennemgang af at transaktionsdo-
kumentationerne dokumenterer, at samhandel
sker i overensstemmelse med de i regnskabs-
reglementets §§ 4-9 fastlagte principper

Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde gi-
ver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklusion.

Omfanget af de handlinger, vi har udfert ved

vores undersggelser, er mindre end ved en erklze-
ringsopgave med hgj grad af sikkerhed. Som fglge
heraf er den grad af sikkerhed, der er for vores
konklusion, betydeligt mindre end den sikkerhed,
der ville vaere opnaet, hvis der var udfgrt en erklze-
ringsopgave med hgj grad af sikkerhed.

Konklusion

Vi er ikke blevet bekendt med, at transaktioner
mellem DSB SOV og andre ikke er gennemfgrt i
overensstemmelse med de i Regnskabsreglemen-
tets §§ 4-9 fastlagte principper.
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Den uafhaengige revisors
erklaering i henhold til § 15, stk.
2, i regnskabsreglement for DSB
for 2025 vedrgrende

hovedregnskabsopstilling

Til Transportministeren

Vi har efter aftale undersggt DSB’s hovedregn-
skabsopstilling for 2025. DSB skal &rligt udarbejde
en hovedregnskabsopstilling for DSB i henhold til §
1 stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet.

Som revisor for DSB skal vi i henhold til § 15, stk.
2 i gennemg? den af ledelsen udarbejdede hoved-
regnskabsopstilling for DSB for 2025, i henhold til §
1 stk. 4 og § 14 i regnskabsreglementet. Vores
gennemgang omfatter alene hovedregnskabsopstil-
lingen side 4 i dette dokument.

Vores konklusion i erklaeringen udtrykkes med be-
graenset sikkerhed.

Vores erkleering er udelukkende udarbejdet til brug
for DSB SOV og Transportministeriet til dokumen-
tation for DSB'’s efterlevelse af regnskabsreglemen-
tet, og bar ikke anvendes til andet formal.

Ledelsens ansvar for
hovedregnskabsopstillingen

DSB'’s ledelse har i henhold til § 17 i regnskabsreg-
lementet ansvaret for, at de anvendte principper og
metoder for udarbejdelse af hovedregnskabsopstil-
lingen for DSB for 2025 i henhold til § 1 stk. 4 og §
14 i regnskabsreglementet er i overensstemmelse
med reglerne i regnskabsreglementet og tilhgrende
vejledning (Transportministeriets svar pa fortolk-
ningsspgrgsmal til regnskabsreglementet fra DSB).

DSB’s ledelse har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde hovedregnskabsopstillingen uden

vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pad grundlag af det udferte arbejde
at udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet
bekendt med, at de anvendte principper og meto-
der for udarbejdelse af hovedregnskabsopstillingen
for DSB for 2025 i henhold til § 1 stk. 4 og § 14 i
regnskabsreglementet ikke er i overensstemmelse
med reglerne i regnskabsreglementet og tilhgrende
vejledning.

Vi har udfgrt vores arbejde i overensstemmelse
med ISAE 3000 Andre erklaeringer med sikkerhed
end revision eller review af historiske finansielle
oplysninger og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning med henblik p& at opnd begraenset sik-
kerhed for vores konklusion.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab anvender In-
ternational Standard on Quality Management 1,
ISQM1, som kraever, at vi designer implementerer
og driver et kvalitetsstyringssystem, herunder poli-
tikker og procedurer vedrgrende overholdelse af
etiske krav, faglige standarder og gaeldende lov og
@vrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uafhaengighed og andre
etiske krav i International Ethics Standards Board
for Accountant’s internationale retningslinjer for re-
visorers etiske adfaerd (IESBA Code), der bygger
pa de grundlaeggende principper om integritet, ob-
jektivitet, professionel kompetence og forngden
omhu, fortrolighed og professionel adfzerd, samt
etiske krav gaeldende i Danmark.

Som led i vores undersggelse har vi udfgrt fglgende
handlinger:

o Stikprgvevist gennemg8et dokumentation for
fuldsteendigheden af de identificerede

delomréder i henhold til regnskabsreglementets
§1stk.4b

 Stikprgvevist gennemgdet grundlaget for de ak-
tiviteter i DSB SOVs 8rsregnskab for 2025, der
udsondres i hovedregnskabsopstillingens ko-
lonne “Konkurrenceudsatte aktiviteter”

e Afstemt summen af hovedregnskabsopstillingens
poster til DSB SOV’s drsregnskab
for 2025

Det er vores opfattelse, at det udfgrte arbejde gi-
ver et tilstreekkeligt grundlag for vores konklusion.

Omfanget af de handlinger, vi har udfgrt ved
vores undersggelser, er mindre end ved en
erkleeringsopgave med hgj grad af sikkerhed. Som
fglge heraf er den grad af sikkerhed, der er for vo-
res konklusion, betydeligt mindre end den sikker-
hed, der ville vaere opnaet, hvis der var udfart en
erklaeringsopgave med hgj grad af

sikkerhed.

Konklusion

P& baggrund af det udfgrte arbejde er vi ikke blevet
bekendt med, at hovedregnskabsopstillingen for
DSB for 2025 ikke er udformet i overensstemmelse
med reglerne i regnskabsreglementet § 1 stk. 4 og
§ 14 og tilhgrende vejledning.
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