Halvarsrapport 2014 w DSB

Solidt resultat i 1. halvar

e Resultat for af- og nedskrivninger pa 1.688 mio. kr. - (forbedring pa 272 mio. kr.) og 1.565
mio. kr. efter korrektion for poster af engangskarakter (1.516 mio kr. aret far),

e Resultat far skat pa 466 mio. kr. - (forbedring pa 226 mio. kr.) og 363 mio. kr. efter korrektio-
nen for poster af engangskarakter (340 mio. kr. aret for),

e God rettidighed over kontraktmalene - pa historisk hgjt niveau,

e Rentebarende g=ld, netto udger 10.117 mio. kr. mod 11.069 mio. kr. pr. 30. juni 2013. Ren-
tebarende gald, netto udgjorde 11.977 mio. kr. ultimo 2011.

" Fokus pa kerneproduktet har banet vejen for genopretningen af DSB”.
- Peter Schiitze, bestyrelsesformand

Strategiske nogletal

1. halvar Andring

2014 2013 Abs. Pct.
Finansielle
Indtegter i alt - DSB-koncernen {mio. kr.) 6.250 6.094 156 3
Resultat fgr af- og nedskrivninger - DSB-koncernen (mio. kr.) 1.688 1.416 272 19
Resultat for skat - DSB-koncernen {mio. kr.) 466 240 226 94
Produktivitet (danske togaktiviteter)
Passager- og trafikkontraktindtzegter pr. togkilometer (kr./km) 162 159 3 2
Omkostninger pr. togkilometer (kr./km) ! 128 130 -2 -2
Antal togkilometer pr. medarbejder 5.618 5.528 90 2
Antal togrejser pr. medarbejder 18.028 17.100 928 5
Rettidighed
Rettidighed - Fjern- & Regionaltog (pct.) {(maksimalt 5,59 minutters forsinkelse) 95,3 94,0 13 1
Rettidighed - S-tog (pct.) (maksimalt 2,29 minutters forsinkelse) 97.0 96,9 0,1
Rettidighed - @resund (pct.) (maksimalt 4,59 minutters forsinkelse) 91,8 91,6 0,2
Kunder
Kunder i Danmark i alt (mio. kunder) 94,3 91,9 2,4 3
Kundetilfredshed - (danske aktiviteter) 7.6 7.6 0 0
Omdeomme
Brugere af Fjern- & Regionaltog 51,2 47,0 4,2 9
Brugere af S-tog 55,2 54,6 0,6 1
lkke-brugere af Fjern- & Regionaltog 47,6 39,4 8,2 21

U Omkostninger pr. togkilometer er revideret som folge af @ndret opgerelse af intern handel og @ndring i definitionen af Fjern- & Regionaltog-
segmentet.

Godt pa vej til at na i mal med "Et Sundt DSB"”

Efter 1. halvar er vi godt pa vej med den gkonomiske genopretning af DSB, herunder ikke mindst

de to overordnede mal vi satte os for de danske aktiviteter:

e Resultat for af- og nedskrivninger pa 2,65 mia. kr. i 2014 (en forbedring pa 1 mia. kr. i forhold
til fremskrivningen fra 2011),

e Iniveau af 1.000 feerre fuldtidsbeskaftigede ved udgangen af 2014 - ved udgangen af juni var
vi 978 faerre.
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Genopretning hand i hand med forbedringer

Den gkonomiske genopretning af DSB er resultatet ikke mindst af en 20/28 procent produktivi-

tetsforbedring (togkilometer/-rejser pr. medarbejder) siden 2011. Genopretningen er foretaget

hand i hand med fokus pa kerneproduktet, hvilket har resulteret i andre vigtige forbedringer:

e God rettidighed - pa historisk hajt niveau,

e Fortsat kundevakst - 8 procent siden 2011 og 3 procent i 1. halvar,

o Stigende kundetilfredshed - fra 7,2 ultimo 2011 til 7,6 ved udgangen af 1. halvar, generelt,
mens kundetilfredsheden med "denne rejse” udger 8,1.

Vi fortsaetter med fokus pa ogsa i de kommende ar at levere lebende forbedringer. Dermed kom-
mer fundamentet pa plads til ogsa et bedre omdemme, der til trods for, at det er forbedret de
seneste kvartaler, fortsat er for lavt.

Ny strategi

Den 10. september starter udrulningen af DSB’s langsigtede strategi, der er centreret om "togsy-
stemet” (materiel, stationer og digitale platforme), vedligehold af materiel samt naturligvis tog-
karsel.

Strategien tager ikke alene sigte pa, at der forude er et turbulent arti med store om- og udbyg-
ninger af jernbanen. Strategien tager ogsa sigte pa, at vi i samme arti, hvis man matte enske det,
kan satte mere togkarsel i udbud eller bede DSB gare det, uden de gener liberaliseringer eksem-
pelvis medfarte i England. En ambitigs og vigtig vision for DSB og Danmark.

"Vi forbereder os pd et drti med om- og udbygning af jernbanen og muligheden for,
at DSB udbyder straekninger eller straekninger udbydes uden, at DSB deltager”.
- Peter Schiitze, bestyrelsesformand

Trafikkontrakter skal pa plads
Det farste konkrete strategiske skridt bliver de nye trafikkontrakter, der fortsat ikke er pa plads.
De nuvarende kontrakter udleber om kun fire maneder.

Vi forbereder os pa en raekke scenarier, men haber de politiske forhandlinger snarest konkluderes,
sa vi kan komme videre ogsa med forberedelserne til indkebet af den naste generation af elektri-
ske togseet.

Der investeres op mod 100 mia. kr. i jernbanen de kommende 10-15 ar i nye spor, broer, kabler,
signaler, tog etc. Derudover er der behov for investeringer i en reekke kundevendte omrader, her-
under opgradering af stationerne, forbedret internetforbindelse/-kapacitet og ikke mindst mere
kapacitet i myldretiden. Vi haber, at der i de kommende politiske forhandlinger ogsa findes res-
sourcer til den del.

"Kun ved at seette kunden i centrum kan vi indfri
den transportpolitiske ambition om en fordobling i 2030".
- Jesper Lok, administrerende direktor

Mere end 800.000 rejsekort udstedt
| juni maned rundede Rejsekort 800.000 udstedte kort - ved udgangen af 2011 var tallet knap
90.000.
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Samtidig med, at vi arbejder med en mere holdbar ejerstruktur, arbejder Rejsekort A/S pa en raek-
ke opgraderinger/simplificeringer, og det er gladeligt at se, at kunderne har taget kortet til sig.

Fortsatte udfordringer med 1C4/2
IC4/2 er der derimod ikke meget gladeligt at berette om.

Ved udgangen af juni var 78 af de i alt 105 togsaet godkendst til passagerkarsel. Driftsstabiliteten
er stadig ikke god nok og faldt i 2. kvartal efter en ellers positiv udvikling de forudgaende kvarta-
ler. Senest har revner i aksellejekasser og manifold fojet sig til listen af udfordringer.

| teet samarbejde med Havarikommissionen og Trafikstyrelsen har vi iveerksat procedurer, der
tager hgjde for de sikkerhedsrelaterede aspekter. Derudover har vi igangsat en ny ekspertunder-
spgelse af, om det er gkonomisk ansvarligt at ga videre med IC4/2-projektet set i lyset af Tog-
fondens ®&ndrede tidsperspektiv og de seneste driftserfaringer.

Det star klart, at alternativerne til IC4/2 pa den korte og mellemlange bane er fa og bekostelige,
men det kan desvearre ikke afvises, at det kan blive ngdvendigt. Ekspertundersggelsen forventes
feerdig inden udgangen af aret og vil danne grundlag ogsa for arbejdet med en eventuel plan B.
Til de mange kollegaer, der gar en stor indsats for at fa 1C4/2-togene ud at kare, skal imidlertid
lyde en stor tak. | har en bade vanskelig og utaknemlig opgave.

Til alle ovrige kolleger i DSB skal ogsa lyde en stor tak
De seneste par ars nedskaringer har vaeret harde. Men sammen har vi vist, at DSB kan omstille
sig. Og derved har vi gjort DSB klar til naeste fase.

Et godt udgangspunkt for at spille en central rolle i det kommende artis udvikling af den danske
jernbane

Taastrup, den 20. august 2014

Peter Schiitze Jesper Lok

Bestyrelsesformand Administrerende direktor
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Hoved- og nggletal

= bse

DSB-koncernen 1. halvar Vakst Hele aret
Belgb i mio. kr. 2014 2013 Abs. Pct. 2013
Passagerindtaegter 2.496 2.499 -3 0 4.972
Trafikkontrakter 2.438 2.472 -34 -1 4.970
Danske aktiviteter 2.030 1.967 63 3 3.987
Internationale aktiviteter, inkl. @resund ¥ 408 505 -97 -19 983
Kioskvarer mv. 413 425 -12 -3 853
Reparation og vedligeholdelse af togmateriel mv. 136 148 -12 -8 335
Udlejning af togmateriel 114 112 2 2 226
Nettoomsatning 5.597 5.656 -59 -1 11.356
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver 296 232 64 28 515
Andre driftsindtegter 357 206 151 73 469
Indtaegter i alt 6.250 6.094 156 3 12.340
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer 850 876 -26 -3 1.777
Andre eksterne omkostninger 1.777 1.702 75 4 3.779
Personaleomkostninger 1.935 2.100 -165 -8 4.002
Heraf omkostninger til fratraedelser 33 100 -67 -67 81
Omkostninger i alt 4.562 4.678 -116 -2 9.558
Resultat for af- og nedskrivninger 1.688 1.416 272 19 2.782
Af- og nedskrivninger 983 913 70 8 1.892
Resultat af primaer drift 705 503 202 40 890
Finansielle poster netto -239 -263 24 9 -504
Resultat for skat 466 240 226 94 386
Periodens resultat 341 184 157 85 483
Balancesum 22.611 23.503 -892 -4 23.509
Egenkapital i alt 6.222 5.521 701 13 5.917
Pengestrgmme fra driftsaktivitet i alt 1.241 1.254 -13 -1 2.343
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet i alt -251 -475 224 47 -1.606
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt -1.006 -760 -246 -32 -737
Investeringer i materielle anleegsaktiver 396 399 -3 -1 1.608
Rentebarende geeld, netto 10.117 11.069 -952 -9 11.107
Indtjeningsgrad (EBITDA margin)* 30,2 25,0 5,2 21 24,5
Overskudsgrad (EBIT margin)* 12,6 8,9 3,7 42 7.8
Egenkapitalforrentning p.a. (ROE)* 11,2 7.0 4,2 60 8,8
Afkast af investeret kapital efter skat (ROIC efter skat) p.a.* 6,3 4,6 1,7 37 5,0
Gearing p.a.* 3,0 3,9 -0,9 -23 4,0
Soliditetsgrad* 27,5 23,5 4,0 17 25,2
Rentedakning* 3,6 2,2 1,4 64 2,0
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 7.673 8.070 -397 =5 7.975
Antal fuldtidsbeskeftigede - ultimo 7.621 8.026 -405 -5 7.807
Antal personkilometer i Danmark (mio. km) 3.112 3.109 3 0 6.253
Antal togrejser i Danmark (1.000 rejser) 2 94.337 91.860 2.477 3 185.462
Antal togrejser i udlandet (1.000 rejser) 4.359 4.636 -277 -6 10.197
Antal togkilometer i Danmark (1.000 km) 29.397 29.697 -300 -1 58.587
Antal togkilometer i udlandet (1.000 km) 4.483 4.801 -318 -7 9.754

=

o~

Til forskel fra de danske aktiviteter er de internationale aktiviteter (inklusive @resund) baseret pa bruttokontrakter. Dette indebaerer, at trafikudby-
derne modtager passagerindtegterne og samtidig afregner en trafikkontraktbetaling for togdriften til togoperatgren. DSB Smaland blev den 1.

marts 2014 overdraget til Veolia.

Antal togrejser i 2013 er i forhold til tidligere offentliggjorte tal foreget med 0,6 mio. rejser som folge af endelige rejseopgerelser mv.

Opgjort i henhold definitionerne angivet under Nggletalsdefinitioner i DSB's arsrapport for 2013.
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Beretning

DSB havde i 1. halvar 2014 et resultat for skat
pa 466 mio. kr. Resultatet er en forbedring pa
226 mio. kr. i forhold til resultat for skat i
2013 pa 240 mio. kr.

Den rentebarende gald, netto eri 1. halvar
2014 nedbragt med 990 mio. kr. til 10.117
mio. kr., og de skonomiske nggletal er for-
bedrede.

Finansiel
Resultat for skat er pavirket af poster af en-
gangskarakter.

Tabel 1: Resultat for skat korrigeret for poster af en-
gangskarakter

Mio. kr. 1. halvar

2014 2013
Resultat for skat 466 240
Fratraedelsesomkostninger 33 100
Avance vedrgrende ejendomme, netto -136
Korrigeret resultat for skat 363 340

U Et minus er udtryk for, at korrektionen har pavirket resultat for
skat positivt.

Korrigeret for poster af engangskarakter er
resultat for skat i 1. halvar 2014 steget med
23 mio. kr. sammenlignet med samme periode
sidste ar.

Udviklingen i resultat for skat er et resultat af
de gennemfarte effektiviseringsindsatser,
kombineret med et fald i energiomkostninger-
ne. Hertil kommer lavere finansielle poster,
blandt andet som folge af en mindre nettoren-
tebarende geeld.

Udviklingen er omvendt negativt pavirket af
omkostninger vedrgrende nye aktiviteter,
samt ggede af- og nedskrivninger, blandt an-
det afledt af idriftseettelsen af flere 1C4- og
IC2-togseet.

Den rentebzrende g=ld, netto er reduceret

med 952 mio. kr. og udgjorde 10.117 mio. kr.
pr. 30. juni 2014 (11.069 mio. kr.). | forhold til
udgangen af 2013 er den rentebarende gxld,

= bsk

netto i 1. halvar 2014 reduceret med 990 mio.
kr. Reduktionen skyldes primart den positive
udvikling i de skonomiske resultater, der har

gjort det muligt at indfri lan.

Nggletallene er forbedrede. Gearingen udgjor-
de 3,0 (3,9), afkast af investeret kapital efter
skat udgjorde 6,3 (4,6), og soliditetsgraden
udgjorde 27,5 ved udgangen 1. halvar 2014
(23,5). Stigningen skyldes en kombination af
forbedret indtjening og reduktion af gald.

DSB’s balancesum udgjorde 22.611 mio. kr.
pr. 30. juni 2014 i forhold til 23.503 mio. kr.
ultimo 1. halvar 2013, hvilket er et fald pa 892
mio. kr. Arsagen til udviklingen er blandt an-
det en reduktion af tilgodehavender under
savel Omsatningsaktiver som Finansielle an-
legsaktiver, blandt andet pa grund af udvik-
lingen i sikringsinstrumenter vedrgrende Lang-
fristede lan, samt en reduktion af de materiel-
le anlaegsaktiver. Passiverne er nedbragt ved
indfrielse af geld.

DSB har i 1. halvar 2014 investeret 486 mio.
kr. (494 mio. kr.). Investeringerne omfatter
primart store togeftersyn.

Nettoomsatningen
Nettoomsatningen i DSB-koncernen var 5.597
mio. kr. i 1. halvar 2014 (5.656 mio. kr.).

Passagerindtegterne faldt med 3 mio. kr. og
udgjorde 2.496 mio. kr. i 1. halvar 2014
(2.499 mio. kr.). Udviklingen skyldes blandt
andet faerre rejser i landsdelstrafikken, hvilket
dog delvist modvirkes af en hgjere gennem-
snitspris pa de samme rejser. Dertil kommer
flere rejser i S-tog og i den regionale trafik.

Indtagter fra trafikkontrakter faldt med 34
mio. kr. og udgjorde 2.438 mio. kr. i 1. halvar
2014 (2.472 mio. kr.). Udviklingen er negativt
pavirket af overdragelsen pr. 1. marts 2014 af
trafikken drevet af DSB Smaland. Hertil kom-
mer de forudsatninger om effektiviseringer,
som er indarbejdet i trafikkontrakterne, og
som medferer en reduktion i indtaegterne over
kontraktperioden. Herudover er udviklingen
negativt pavirket primaert af efterregulering i
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2013 vedrerende tidligere perioder i Gresund.
Indtaegter fra trafikkontrakter er gget som
folge af ibrugtagning af flere 1C4- og 1C2-
togsaet. Derudover kommer kompensation til
dxkning af ekstraomkostninger til dobbelt-
dxekkervogne og Signalprogrammet.

Salg af kioskvarer mv. er faldet med 3 procent
i forhold til 1. halvar 2013 og udgjorde 413
mio. kr. (425 mio. kr.). Udviklingen er pavirket
af udfasningen af salgsvognen i Fjern- & Regi-
onaltog samt lukning af 14 Kort & Godt butik-
ker henover sommeren 2013.

Salg af reparation og vedligeholdelse af tog-
materiel mv. til eksterne kunder udgjorde 136
mio. kr. i 1. halvar 2014 (148 mio. kr.).

Udlejning af togmateriel udgjorde 114 mio. kr.
(112 mio. kr.). Aktiviteten omfatter udlejning
af Oresundstogsat til Transportministeriet,
der som trafikudbyder stiller dem til radighed
for DSB @resund til driften af Kystbanen og
Kastrupbanen.

Arbejde udfert for egen regning og opfert un-
der aktiver steg med 64 mio. kr. og udgjorde
296 mio. kr. i 1. halvar 2014 (232 mio. kr.).

Stigningen skyldes primart store togeftersyn.

Andre driftsindtaegter udgjorde 357 mio. kr. i
1. halvar 2014 svarende til en stigning pa 151
mio. kr. Udviklingen i andre driftsindtegter
skyldes vasentligst avancer ved salg af fast
ejendom, herunder endelig overdragelse af
DSB'’s tidligere hovedkontor i Sglvgade i Kg-
benhavn.

Omkostninger
Omkostningerne udgjorde i alt 4.562 mio. kr. i
1. halvar 2014 (4.678 mio. kr.).

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
faldt med 26 mio. kr. og udgjorde 850 mio. kr.
i 1. halvar 2014 (876 mio. kr.). Udviklingen var
pavirket af feerre omkostninger til energi, hvil-
ket primaert skyldes lavere energipriser. Dertil
kommer et lavere forbrug af kioskvarer som
resultat af udfasningen af salgsvognen i Fjern-
& Regionaltog samt lukning af Kort & Godt

= bse

butikkerne henover sommeren 2013. Faldet er
modsat pavirket af starre forbrug af reserve-
dele og materialer, primart som folge af store
togeftersyn.

Andre eksterne omkostninger steg med 75
mio. kr. til 1.777 mio. kr. (1.702 mio. kr.).
Stigningen kan blandt andet henfares til kor-
rektion af ikke-aflaftningsberettiget momes.
Hertil kommer omkostninger vedrerende nye
aktiviteter (28 mio. kr.), herunder den nye
materielstrategi hvor blandt andet forberedel-
serne til indkeb af "Fremtidens Tog" (23 mio.
kr.) medferer omkostninger til konsulenter.
Omvendt er udviklingen positivt pavirket af
overdragelsen af trafikken drevet af DSB Sma-
land ind til 1. marts 2014.

Personaleomkostninger faldt i 1. halvar 2014
med 165 mio. kr. til 1.935 mio. kr. (2.100 mio.
kr.). Denne udvikling skyldes personalebespa-
relser afledt af de igangvaerende effektivise-
ringer og feerre omkostninger til fratraedelses-
ordninger. Dertil kommer overdragelsen af
trafikken drevet af DSB Smaland ind til 1.
marts 2014.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger er steget med 70 mio.
kr. og udgjorde 983 mio. kr. (913 mio. kr.).
Stigningen skyldes dels flere ibrugtagne 1C4-
og IC2-togsat samt @gede afskrivninger pa
store togeftersyn. Herudover er af- og ned-
skrivningerne pavirket af nedskrivninger af
ejendomme og andet togmateriel.

Finansielle poster

| 1. halvar 2014 udgjorde de finansielle poster
netto en omkostning pa 239 mio. kr. (263
mio. kr.). De finansielle poster er positivt pa-
virket af farre renteomkostninger som folge
af en mindre ga&ld kombineret med en lavere
rente.

Forventninger til 2014

Efter et solidt resultat i 1. halvar 2014 forven-
ter DSB et Resultat far skat og poster af en-
gangskarakter i 2014, der er hgjere end det
tidligere udmeldte i starrelsesordenen 350
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mio. kr. DSB vil i kvartalsrapporten for 3.
kvartal 2014 fremlaegge en opdateret progno-
se for Resultat far skat og poster af engangs-
karakter i 2014.

Produktivitet

Ved udgangen af 1. halvar 2014 var antal fuld-
tidsbeskaeftigede 7.621, hvilket er et fald pa
405 medarbejdere i forhold til ultimo 1. halvar
2013.

De danske aktiviteter er ved udgangen af 1.
halvar 2014 reduceret med 248 medarbejdere
sammenlignet med 1. halvar 2013. Udviklin-
gen er en konsekvens af de gennemforte dele
af "Et Sundt DSB". Siden 2011 er antallet af
medarbejdere i de danske aktiviteter reduce-
ret med i alt 978.

Et fald pa 153 medarbejdere i Sverige skyldes
primart overdragelsen pr. 1. marts 2014 af
trafikken drevet af DSB Smaland.

Tabel 2: Antal fuldtidsbeskaftigede (ultimo)

1. halvar Vaekst

2014 2013 Abs. Pct.
Danske aktiviteter ! 7.336 7.584 -248 3
Svenske aktiviteter 97 250 -153 -61
@vrige udland 188 192 -4 -2
Antal fuldtids-
beskaftigede - ultimo 7.621 8.026 ~405 N
Gns. antal fuldtidsbe- 7.673 8.070 397 -5

skaeftigede i alt

U Inklusive @resund.

Pa de danske straekninger har der i 1. halvar
2014 veeret en positiv udvikling i antal togki-
lometer pr. medarbejder pa 2 procent og i
antal togrejser pr. medarbejder pa 5 procent.
Samtidig er omkostninger pr. togkilometer
faldet med 2 procent. Udviklingen er positivt
pavirket af flere rejser. Korrigeret for omkost-
ninger til fratraedelsesordninger og korrektion
af ikke-aflaftningsberettiget moms udggr om-
kostninger pr. togkilometer henholdsvis 127
kr.i 1. halvar 2013 og 126 kr. i 1. halvar 2014.
Safremt der tillige korrigeres for omkostninger
vedrgrende nye aktiviteter, blandt andet til

= bsk

"Fremtidens tog” reduceres omkostninger pr.
togkilometer yderligere til 125 kr.

Tabel 3: Produktivitet i de danske togaktiviteter )

1. halvar Vaekst
2014 2013 Abs. Pct.
Antal tozkll(?meter 5.618 5528 90 2
pr. medarbejder
Antal togrejser 18.028  17.100 928 5
pr. medarbejder
Omkostninger 128 130 2 2

pr. togkilometer (kr.)

U Fjern- & Regionaltog, S-tog og @resund

En raekke tiltag har i de seneste ar skabt for-
gget selvbetjening. Derudover har den fortsat-
te udbredelse af rejsekortet betydet meget for
udviklingen i selvbetjeningsgraden. | 2013
blev der udstedt 483.000 rejsekort, mens der i
1. halvar 2014 er blevet udstedt 166.000, sa
der ved udgangen af 1. halvar 2014 var ca.
800.000 aktive rejsekort.

Rettidighed

Procent 1. halvar Vaekst

2014 2013 Abs. Pct.
Rettidighed
Fjern- & Regionaltog 95,3 94,0 13 1
S-tog 97,0 96,9 0,1
@resund 91,8 91,6 0,2
Palidelighed ?
Fjern- & Regionaltog 99,2 99,1 0,1
S-tog 98,1 97,9 0,2 0
@resund 97,4 98,3 -0,9 -1

1]

Rettidigheden er defineret som det relative antal tog, der er ankom-
met til perron inden for de krav, der fremgar af aftalen med Trans-
portministeriet pa maksimalt 5,59 minutters forsinkelse for Fjern-

& Regionaltog, 2,29 minutters forsinkelse for S-tog og 4,59

for @resundstosg.

Palideligheden er defineret som, hvor stor en del af de planlagte
afgange der er blevet afviklet.

2]

Rettidigheden i Fjern- & Regionaltog steg fra
94,0 sidste ar til 95,3 procent i 1. halvar 2014.
| 1. halvar 2014 havde S-tog en historisk hgj
rettidighed pa 97,0 procent sammenlignet
med 96,9 i samme periode af 2013. Gresund
blev forbedret fra 91,6 til 91,8 procent.
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Tabel 5: Ansvar for forsinkelser - fordeling

= bse

Procent 1. halvar Vaekst 1.000 kunder 1. halvar Vaekst
2014 2013 Abs. Pct. 2014 2013 Y Abs. Pct.
Fjern- & Regionaltog - . ) Fjern- &
forsinkelser 47 6.0 13 22 R 25529  24.874 655 3
DSB 33,5 35,6 -2,1 -6 st
. 12.026 11.689 337 3
Banedanmark 48,0 44,3 3,7 8 (Sjelland)
Eksterne forhold, her- Vest (Jylland
under andre operatgrer 185 20,1 1.6 8 oz Fyn) 8.699 8.295 404 5
S-tog - forsinkelser 3,0 3,1 -0,1 -3 Ost/Vest
4.354 4.434 -80 -2
S-tog / DSB 22,0 28,6 -6,6 -23 {over Storebalt)
Banedanmark 57,4 50,9 6,5 13 Q@vrige 450 456 -6 -1
Eksterne forhold 20,6 20,5 0,1 0 @resund
(Kystbanen/ 12.675 12.665 10 0
@resund - forsinkelser 8,2 8,4 -0,2 -2 Kastrupbanen)
DSB @resund / DSB 15,9 15,2 0,7 5 S-tog 56.133 54.321 1.812 3
Banedanmark 31,7 414 9.7 -23 Danmark i alt 94337  91.860  2.477 3
Eksterne forhold, her- 52.4 43,4 9,0 71 Sverige i alt 2235 2534 299 12
under andre operatgrer
Tyskland i alt 2.124 2.102 22 1
Antal
Kunder kunder i alt 98.696 96.496 2.200 2

| 1. halvar 2014 blev der foretaget 94,3 mio.
rejser med DSB i Danmark, sammenlignet med
91,9 mio. rejser i 1. halvar 2013, svarende til
en vakst pa 3 procent.

Fjern- & Regionaltog havde 25,5 mio. kunder i
1. halvar 2014, hvilket er 3 procent flere end i
samme periode i 2013. Sammenlignet med
2013 steg antallet af kunder i 1. halvar 2014
med 3 procent pa Sjzlland og med 5 procent
for Jylland og Fyn. Antal kunder over Store-
bzlt faldt med 2 procent.

DSB’s markedsandel over Storebzlt var 26,4
procent i 1. halvar 2014, hvilket er et fald pa
1,0 procentpoint i forhold til 1. halvar 2013,
men pa niveau med hele 2013 (26,3 procent).
Udviklingen i DSB's markedsandel over Store-
belt har ledelsens bevagenhed.

| 1. halvar 2014 havde @resund 12,7 mio.
kunder, hvilket er pa niveau med 2013.

S-tog har i 1. halvar 2014 haft 56,1 mio. rejser
svarende til en vakst pa 3 procent. Den posi-

tive udvikling kan blandt andet henfares til en

fortsat robust produktion med en hgj rettidig-
hed.

9 Som resultat af @ndret opgerelsesmetode samt endelig rejse-
opgorelse vedrarende 2013 er antal togrejser i 2013, i forhold
til tidligere offentliggjorte tal, foroget med 0,3 mio. rejser i
Fjern- & Regionaltog, med 0,2 mio. rejser i @resund og med 0,2
mio. rejser i S-tog.

Materiel

Kilometer (1.000) 1. halvar Vakst

2014 2013 Abs. Pct.
1C3-togseet 16.228 15.942 286 2
1C2-togseet 137 91 46 51
1C4-togseet 1.886 1.458 428 29
IR4-togseet 3.587 3.316 271 8
Dobbeltdekkervogne 9.600 9.596 4 0
MR-togseet 2.019 2.519 -500 -20
Desiro-togsat 1.331 1.641 -310 -19
Diesellokomotiver - ME 2.215 2.558 -343 -13
S-tog 8.525 8.497 28 0

Ovennavnte viser, at antal litrakilometer er
pa niveau med sidste ar med flere IC4-togsaet
og ferre MR-togseaet.

DSB halvarsrapport
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Tabel 8: Antal korte kilometer mellem handelser

Kilometer (1.000) 1. halvar Vakst

2014 2013 Abs. Pct.
1C3-togsaet 67,9 51,3 16,6 32
IC4-togsaet 59 3,8 2,1 55
IR4-togs=et 26,2 19,5 6,7 34
Jresunds-togsaet 38,9 25,5 13,4 53
MR-togsaet 19,8 18,5 13 7
Desiro-togsa®t 20,8 17,8 3,0 17
Diesellokomotiver - ME 35,7 34,7 1,0 3
S-tog 20,6 18,5 2,1 11

1) En teknisk handelse pa togmateriellet, som fordrsager en forsinkelse
pa henholdsvis mere end 5,59 minutter for Fjern- & Regionaltog,
4,59 minutter for @resund og 2,29 minutter for S-tog.

Tabel 9: Antal korte kilometer mellem nedbrud *!

Kilometer (1.000) 1. halvar Vakst

2014 2013 Abs. Pct.
1C3-togsaet 559,6 664,3 -104,7 -16
IC4-togsaet 51,0 50,1 0,9 2
IR4-togsaet 163,0 138,2 24,8 18
@resunds-togsaet 220,6 171,7 48,9 28
MR-togsaet 106,3 139,2 -32,9 -24
Desiro-togsat 221,9 117,2 104,7 89
Diesellokomotiver - ME 201,4 118,6 82,8 70

1) Et tog/togsaet som pa grund af en teknisk fejl aflyses, mens det er i
drift, og ikke kan gennemfgre sit planlagte lob.

Segmenter

Fjern- & Regionaltog

Fjern- & Regionaltog var i 1. halvar 2014 posi-
tivt pavirket af de gkonomiske resultater af de
gennemfarte effektiviseringsindsatser og initi-
ativer, der er igangsat med "Et Sundt DSB". |
forleengelse heraf var der i 1. halvar 2014 feer-
re omkostninger til fratredelsesordninger
sammenlignet med samme periode sidste ar.
Fjern- & Regionaltog transporterede 25,5 mio.
passagerer i 1. halvar 2014, hvilket var 3 pro-
cent flere end i 2013.

Resultat af primaer drift steg med 10 mio. kr.
til et overskud pa 182 mio. kr. i 2014. Korrige-
ret for fratre@delsesomkostninger faldt resultat
af primaer drift med 32 mio. kr.

= bsk

Passagerindtaegterne faldt med 3 mio. kr. til
1.810 mio. kr. (1.813 mio. kr.). Udviklingen er
pavirket af faerre rejser over Storebelt, der
dog delvist modvirkes af den generelle takst-
stigning, der har medfart en hgjere gennem-
snitspris, samt flere rejser i de gvrige segmen-
ter.

Nettoindtaegter fra den med staten indgdede
trafikkontrakt steg med 81 mio. kr., primaert
som folge af ibrugtagning af flere IC4- og I1C2-
togsat! og kompensation for ekstraomkost-
ninger til dobbeltdekkervogne.

Salg af kioskvarer mv. er faldet med 12 mio.
kr. i forhold til 1. halvar 2013 og udgjorde 6
mio. kr. (18 mio. kr.). Faldet skyldes den trin-
vise udfasning af salgsvognen i Fjern- & Regi-
onaltog. Ved udgangen af 1. halvar 2014 er
salgsvognen endegyldigt ophert pa alle
strekninger.

Omkostninger i alt faldt med 36 mio. kr. til
3.009 mio. kr. Korrigeret for omkostninger til
fratraedelsesordninger steg omkostninger i alt
med 6 mio. kr. Stigningen skyldes blandt an-
det omkostninger vedregrende nye aktiviteter,
herunder den nye materielstrategi samt forbe-
redelserne til indkab af "Fremtidens Tog".
Hertil kommer ggede markedsferingsaktivite-
ter og flere IT-omkostninger. Omvendt er om-
kostningerne positivt pavirket af de gennem-
farte effektiviseringsindsatser og initiativer.

Fjern- & Regionaltogs resultat for af- og ned-
skrivninger steg med 99 mio. kr. i 1. halvar
2014 eller 57 mio. kr. korrigeret for omkost-
ninger til fratraedelsesordninger.

Af- og nedskrivninger steg med 89 mio. kr.,
hvilket blandt andet skyldes @gede afskrivnin-
ger vedragrende ibrugtagne 1C4- og |C2-
togsaet. Herudover er af- og nedskrivningerne

! Forsinkelsen af IC4-togsattene har medfart mindre afskrivninger
mv. i forhold til de forudsatninger, som la til grund for den tra-
fikkontrakt, der er indgdet med staten. De mindre afskrivninger
mv. er saledes blevet modsvaret af en reduktion i de indtaegter
fra trafikkontrakten, som DSB modtager fra staten. Ved ibrug-
tagning af et IC4-togsat foroges indtegterne fra trafikkontrak-
ten tilsvarende.

DSB halvarsrapport
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pavirket af nedskrivninger af ejendomme og
andet togmateriel.

Det samlede antal togkilometer udgjorde 19,1
mio. i 1. halvar 2014, hvilket er pa niveau med
2013.

Omkostninger pr. togkilometer er pa niveau
med sidste ar. Korrigeret for omkostninger til
fratreedelsesordninger stiger omkostninger pr.
togkilometer med 1 procent til 156 kr.

Tabel 10: Fjern- & Regionaltog ¥

Mio. kr. 1. halvar Vakst

2014 2013 Abs. Pct.
Nettoomsatning 3.326 3.264 62 2
Passagerindtaegter 1.810 1.813 -3 0
e, RO
Kioskvarer mv. 6 18 -12 -67

Reparation og
vedligeholdelse af 39 43 -4 -9
togmateriel mv.

Andre driftsindtegter og
arbejde udfaert for egen

" 495 494 1 0

regning og opfert under
aktiver

Indtaegter i alt 3.821 3.758 63 2
Ombkostninger i alt 3.009 3.045 -36 -1
Heraf omkostninger

) 33 75 -42 -56
til fratraedelser

Resulta't f'ar af- og 812 713 99 14
nedskrivninger
Af- og nedskrivninger 630 541 89 16
Resultat af primaer drift 182 172 10 6
Indtjeningsgrad 24,4 21,8 2,6 12
Antal togrejser 25,5 24,9 06 3
(mio. rejser)

Passagerindtagter /
togkilometer (kr.) o5 = L L
Trafikkontraktindtegter /
togkilometer (kr.) 77 72 > 7
Omkostninger / togkilo- 158 158 0 0
meter (kr.)
Antal togkilometer 191 19.2 01 1

(mio. km)

Y "Fjern & Regionaltog” er @ndret med henblik pa i hgjere grad at afspejle
forretningsomradet Fjern & Regionaltog. Andringen, der blandt andet har
betydet, at udlejning af togmateriel er flyttet til "@vrige inkl. elimineringer”,
er pavirket af skon.

S-tog

S-tog's skonomiske resultater var i 1. halvar
2014 pavirket af en fortsat positiv udvikling i
antal kunder. Passagerindtagter pr. togkilo-
meter er igen steget, og omkostninger pr.
togkilometer udvikler sig fortsat positivt. Ret-
tidigheden er derudover fortsat pa et hajt ni-
veau.

Udviklingen i antal kunder er fortsat positiv, 3
procent i forhold til 1. halvar 2013.

Udviklingen i omkostningerne er blandt andet
et resultat af de effektiviseringsindsatser og
initiativer, der er igangsat med "Et Sundt
DSB".

Resultat af primaer drift steg med 34 mio. kr.
og udgjorde 332 mio. kr. (298 mio. kr.) i 1.
halvar 2014.

Passagerindtagterne er usendret pa 686 mio.
kr. Udviklingen er primert drevet af flere kun-
der, men til en lavere gennemsnitspris.

Indtaegter fra trafikkontrakt er pavirket af de
forudseetninger om effektiviseringer, som er
indarbejdet i trafikkontrakten, og som medfa-
rer en reduktion i indtaegterne over kontrakt-
perioden. Indtagter fra den med staten indga-
ede trafikkontrakt blev i 1. halvar 2014 sale-
des reduceret med i alt 18 mio. kr. til 559 mio.
kr. i forhold til 1. halvar 2013 (577 mio. kr.).

Omkostninger i alt er faldet med 44 mio. kr.
og udgjorde 663 mio. kr. (707 mio. kr.). Ud-
viklingen er positivt pavirket af effektiviserin-
ger.

Af- og nedskrivninger faldt med 13 mio. kr. til
289 mio. kr. (302 mio. kr.).

Den samlede produktion udgjorde 8,0 mio.
togkilometer, hvilket er pa niveau med 1.
halvar 2013.
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Tabel 11: S-tog

Mio. kr. 1. halvar Vaekst

2014 2013 Abs. Pct.
Nettoomsatning 1.245 1.263 -18 -1
Passagerindtaegter 686 686 0 0

Indtagter fra

§ 559 577 -18 -3
trafikkontrakt
Andre driftsindtegter
og arbejdg udfert for 39 » 5 11
egen regning og opfart
under aktiver
Indtaegter i alt 1.284 1.307 -23 -2
Ombkostninger i alt 663 707 -44 -6
Heraf omkostninger 1 1
til fratredelser
Resultz?t f'ﬂl’ af- og 621 600 21 4
nedskrivninger
Af- og nedskrivninger 289 302 -13 -4
Re.sultat af primaer 332 208 34 11
drift
Indtjeningsgrad 49,9 47,5 2,4 5
Antal togrejser 56,1 54,3 18 3
(mio. rejser)
Passagerindtaegter /
togkilometer (kr.) s & . L
Trafikkontraktindtaegter
|/ togkilometer (kr.) 70 72 2 3
Ombkostninger /
togkilometer (kr.) & ot . -6
An'tal togkilometer 8,0 8,0 0 0
(mio. km)

GOresund

DSB @resund opererer den danske del af Ore-
sundstrafikken pa Kystbanen og Kastrupba-
nen. DSB @resund A/S er ejet af DSB med 70
procent og FirstGroup plc. med 30 procent via
DSB @resund Holding ApS.

@resundskontrakten er en bruttokontrakt,
hvilket indebeerer, at passagerindtegterne
tilfalder Transportministeriet.

Indtaegter fra trafikkontrakt faldt med 34 mio.
kr. til 230 mio. kr. i 1. halvar 2014 (264 mio.
kr.). Udviklingen er negativt pavirket af efter-
regulering i 2013 vedrerende tidligere perio-
der.

Togene i savel den danske som i den svenske
del af @resundstrafikken karer i pulje. DSB

= bsk

@resund varetager, med DSB Vedligehold som
underleverandgr, vedligeholdelsen af alle tog-
s@t i puljen. Salg af reparation og vedligehol-
delse af togmateriel steg med 2 mio. kr. til
140 mio. kr. i 1. halvar 2014 (138 mio. kr.).

DSB @resund havde i 1. halvar 2014 et O-
resultat.

Tabel 12: Gresund

Mio. kr. 1. halvar Vakst
2014 2013 Abs. Pct.
Nettoomsatning 370 402 -32 -8

Indtaegter fra trafik-

230 264 -34 -13
kontrakt

Reparation og
vedligeholdelse af 140 138 2 1
togmateriel mv.

Andre driftsindtegter
og arbejde udfert for

R 13 14 -1 -7
egen regning og opfart
under aktiver
Indtaegter i alt 383 416 -33 -8
Omkostninger i alt 383 394 -11 -3
Resulta}t fv.ar af- og 0 22 222 -100
nedskrivninger
Af- og nedskrivninger - - - -
Re.sultat af primaer 0 22 222 -100
drift
Indtjeningsgrad 0 5,5 -5,5 -100

Vedligehold

Resultat af primeer drift resulterede i et over-
skud pa 35 mio. kr. i 1. halvar 2014 sammen-
lignet med et underskud pa 2 mio. kr. i samme
periode i 2013.

Korrigeret for fratreedelsesomkostninger steg
resultat af primaer drift med 13 mio. kr. Udvik-
lingen skyldes flere vedligeholdelsesopgaver
(store togeftersyn), indretning af fleksrum i S-
togene samt at antallet af medarbejdere er
reduceret.

DSB halvarsrapport
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Tabel 13: Vedligehold

Tabel 14: Kort & Godt

| d

Mio. kr. 1. halvar Vaekst Mio. kr. 1. halvar Vaekst
2014 2013 Abs. Pct. 2014 2013 Abs. Pct.
Nettooms.aetnlng: Sal.g NetFoomsatnmg: Salg 478 489 11 2
af reparation og vedli- af kioskvarer mv.
eholdelse af 815 e = >
S . Andre driftsindtegter
togmateriel mv. K
og arbejde udfert for 4 7 3 3
Andre driftsindtaesgter egen regning og opfart
og arbEJdg udfert for 9 18 9 50 under aktiver
egen regning og opfert X
under aktiver Indtaegter i alt 482 496 -14 -3
Indtagter i alt 824 794 30 4 Ombkostninger i alt 458 488 -30 -6
Omkostninger i alt 766 773 -7 -1 hiErshomkastuinger
til fratraedelser
Heraf omkostninger 0 54 24 100
til fratraedelser Resulta.t fg.ar af- og 24 18 6 33
nedskrivninger
Resultat for af- og .
nedskrivninger 58 21 37 176 Af- og nedskrivninger 2 2 0 0
Af- og nedskrivninger 23 23 0 0 (Fj(e::ltat af primzr 22 16 6 38
ri
Resultat af primaer
drift pri 35 -2 37 Indtjeningsgrad 5,0 37 13 35
Indtjeningsgrad 7.1 2,7 4,4 163
Sverige
Kort & Godt Ved udgangen af 1. halvar 2014 bestod DSB

Resultat af primaer drift steg med 6 mio. kr. til
22 mio. kr. i 1. halvar 2014.

Salg af kioskvarer mv. faldt 2 procent og ud-
gjorde 478 mio. kr. (489 mio. kr.). Udviklingen
er blandt andet pavirket af lukning af 14 Kort
& Godt butikker henover sommeren 2013.
Hertil faldt andre driftsindtaegter mv. med 3
mio. kr.

Kioskomradet er et omrade som konstant
udfordres, blandt andet som en konsekvens af
ny lukkelov og overgang til flere elektroniske
billetter samt rejsekort. Den fortsat stigende
benyttelse af selvbetjeningskanaler, ma for-
ventes ogsa i de kommende ar at sa®tte et
gkonomisk pres pa kioskomradet.

Sverige alene af Upptaget uden for Stockholm.
Krosataget i Jonkopingomradet (DSB Smaland)
blev den 1. marts 2014 overdraget til Veolia.
Driften af Roslagbanan i Stockholm blev over-
draget til Arriva den 7. januar 2013.

Overdragelsen af Roslagsbanan primo 2013
og trafikken drevet af DSB Smaland pr. 1.
marts 2014 har pavirket udviklingen i indtag-
ter fra trafikkontrakter, der er faldet med 63
mio. kr. i forhold til 1. halvar 2013. Omvendt
er omkostninger i alt faldet med 59 mio. kr.

Resultat af primaer drift er forbedret med 1
mio. kr. i forhold til 1. halvar 2013 og udgjor-
de 7 mio. kr. i 1. halvar 2014 (6 mio. kr.).
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Tabel 15: Sverige

Mio. kr. 1. halvar Vaekst

2014 2013 Abs. Pct.
Nettoomsatning: Ind-
tegter fra trafikkon- 72 135 -63 -47
trakter
Andre driftsindtegter
og arbejdg udfert for 10 5 5 100
egen regning og opfart
under aktiver
Indtaegter i alt 82 140 -58 -41
Omkostninger i alt 75 134 -59 -44
Resulta't f?r af- og 7 6 1 17
nedskrivninger
Af- og nedskrivninger 0 0 0 0
Resultat af primaer
drift 7 6 1 17
Indtjeningsgrad 9,7 4,4 53 120

Tyskland

DSB Tyskland havde i 1. halvar 2014 indteg-

ter paialt 132 mio. kr. (118 mio. kr.) og et

resultat af primaer drift pa 1 mio. kr. (1 mio.

kr.)

Tabel 16: Tyskland

Mio. kr. 1. halvar Vaekst

2014 2013 Abs. Pct.
Nettoomsatning: Ind-
tagter fra trafikkon- 106 106 0 0
trakter
Andre driftsindtegter
og arbejdg udfert for 26 12 14 117
egen regning og opfart
under aktiver
Indtaegter i alt 132 118 14 12
Ombkostninger i alt 129 114 15 13
Resulta't f?r af- og 3 4 1 .25
nedskrivninger
Af- og nedskrivninger 2 3 -1 -33
Resultat af primaer
drift 1 1 0 0
Indtjeningsgrad 2,8 3,8 -0,9 -26
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Anvendt regnskabspraksis

Halvarsrapporten for den selvstendige offent-
lige virksomhed DSB er aflagt i overensstem-
melse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse D virksomheder og Lov om DSB.

Der er ikke foretaget @ndringer i anvendt
regnskabspraksis i forhold til arsrapporten for
2013.

Begivenheder indtruffet efter
30. juni 2014

Der er efter 30. juni 2014 afhandet ejendom-
me mv. med en avance i stgrrelsesordenen
140 mio. kr., netto.

Der er i gvrigt ikke indtruffet begivenheder,
som efter ledelsens vurdering har vaesentlig
indvirkning pa vurderingen af naervaerende
halvarsrapport.
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Halvarsrapport 2014 w DSB

Pategning

Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for perioden 1.
januar 2014 - 30. juni 2014 for DSB.

Halvarsrapporten, der hverken er revideret eller reviewet af virksomhedens revisorer, er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabsloven og Lov om DSB. Vi anser den valgte regnskabspraksis
for hensigtsmaessig, saledes at halvarsrapporten giver et retvisende billede af koncernens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og
pengestremme for perioden 1. januar 2014 - 30. juni 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at halvarsrapporten indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat og koncernens
finansielle stilling som helhed.

Taastrup, den 20. august 2014

| direktionen

Jesper Lok Stig Pastwa
Administrerende direktar @konomidirektar

| bestyrelsen

Peter Schiitze Annette Sadolin Lars Andersen

Formand Nastformand

Carsten Gerner Helge Israelsen Lilian Merete Mogensen
Andreas Hasle Hans Christian Kirketerp-Mgller  Preben Steenholdt Pedersen
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Regnskab

Resultatopgerelse

Koncern 1. halvar Hele aret
Belgb i mio. kr. 2014 2013 2013
Indtaegter

Nettoomsatning 5.597 5.656 11.356
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver 296 232 515
Andre driftsindtegter 357 206 469
Indtaegter i alt 6.250 6.094 12.340

Omkostninger

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer 850 876 1.777
Andre eksterne omkostninger 1.777 1.702 3.779
Personaleomkostninger 1.935 2.100 4.002
Omkostninger i alt 4,562 4.678 9.558
Resultat for af- og nedskrivninger 1.688 1.416 2.782
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 983 913 1.892
Resultat af primaer drift 705 503 890

Finansielle poster

Resultat efter skat i associerede virksomheder -47 -46 -71
Finansielle indteegter 9 18 20
Finansielle omkostninger 201 235 453
Finansielle poster, netto -239 -263 -504
Resultat for skat 466 240 386
Skat

Skat af periodens resultat -125 -56 78
Regulering af skat vedragrende tidligere ar - - 19
Skat i alt -125 -56 97
Periodens resultat 341 184 483

Periodens resultat fordeles saledes:

DSB 341 178 486
Minoritetsinteresser 0 6 -3
Periodens resultat 341 184 483

DSB halvarsrapport
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Balance - aktiver

Koncern 1. halvar Hele aret
Belgb i mio. kr. 2014 2013 2013

Immaterielle anlegsaktiver

Erhvervede rettigheder 10 39 12
Strategiske udviklingsprojekter 139 167 153
@vrige udviklingsprojekter 272 236 296
Immaterielle anlegsaktiver under udferelse 63 98 49
Immaterielle anlegsaktiver i alt 484 540 510

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger 4.885 5.203 5.060
Transportmateriel 13.293 12.577 13.812
Driftsmateriel, inventar og andet udstyr 1.233 1.445 1.336
Materielle anlaegsaktiver under udferelse og forudbetalinger 328 927 118
Materielle anlegsaktiver i alt 19.739 20.152 20.326

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 72 108 83
Ansvarlig l[&nekapital i associerede virksomheder 249 245 247
Andre kapitalandele 2 2 2
Andre tilgodehavender 286 514 280
Finansielle anlagsaktiver i alt 609 869 612
Anlagsaktiver i alt 20.832 21.561 21.448
Varebeholdninger 368 324 298
Ejendomme solgt — endnu ikke overdraget 40 154 154

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 552 468 531
Andre tilgodehavender 556 737 811
Periodeafgraensningsposter 253 214 241
Tilgodehavender i alt 1.361 1.419 1.583
Likvide beholdninger 10 45 26
Omsatningsaktiver i alt 1.779 1.942 2.061
Aktiver i alt 22.611 23.503 23.509
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Balance - passiver

Koncern 1. halvar Hele aret
Belgb i mio. kr. 2014 2013 2013
Egenkapital

Ansvarlig kapital 4.760 4.760 4,760
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode 0 0 0
Overfort resultat 1.462 761 1.157
Foreslaet udbytte 0 0 0
Egenkapital i alt 6.222 5.521 5.917
Minoritetsinteresser 4 15 0
Egenkapital og minoritetsinteresser i alt 6.226 5.536 5.917

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser 663 763 680
Udskudte skatteforpligtelser 1.303 1.363 1.187
Hensatte forpligtelser i alt 1.966 2.126 1.867

Langfristede galdsforpligtelser

Langfristede lan 7.933 7.194 7.521
Ansvarlig lanekapital 7 7 7
Qvrige langfristede geeldsforpligtelser 1.349 1.183 1.305
Langfristede galdsforpligtelser i alt 9.289 8.384 8.833

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 1.084 3.197 2.458
Kortfristede lan 500 500 600
Kreditinstitutter 411 507 379
Leverandgrgzeld 679 664 1.010
Selskabsskat 5 - 5
Anden geeld 1.551 1.928 1.505
Periodeafgransningsposter 900 661 935
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 5.130 7.457 6.892
Galdsforpligtelser i alt 14.419 15.841 15.725
Passiver i alt 22.611 23.503 23.509
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Egenkapitalopgoarelse

Belgb i mio. kr. Ansvarlig Reserve for Overfort Foresla- Egen-
kapital nettoopskriv-  resultat et ud- kapital
ning efter indre bytte ialt
vaerdis metode

Koncern
Egenkapital pr. 1. januar 2013 4.760 0 234 56 5.050
Betalt udbytte - - - -56 -56
Periodens resultat - 0 184 - 184
Minoritetsinteressernes andel af periodens resultat - - -6 - -6
Valutakursregulering vedr. tilknyttede virksomheder - - -9 - -9
Verdiregulering af sikringsinstrumenter, primo - - 805 - 805
Verdiregulering af sikringsinstrumenter, ultimo - - -447 - -447
Egenkapital pr. 30. juni 2013 4.760 0 761 0 5.521
Betalt udbytte - - - - -
Periodens resultat = 0 299 = 299
Minoritetsinteressernes andel af periodens resultat - - 9 - 9
Valutakursregulering vedr. tilknyttede virksomheder - - 12 - 12
Verdiregulering af sikringsinstrumenter, primo - - 447 - 447
Verdiregulering af sikringsinstrumenter, ultimo = = -371 = -371
Egenkapital pr. 31. december 2013 4.760 (V] 1.157 (V] 5.917
Betalt udbytte = - - - -
Periodens resultat - 0 341 - 341
Minoritetsinteressernes andel af periodens resultat = = 0 = 0
Valutakursregulering vedr. tilknyttede virksomheder - - -3 - -3
Verdiregulering af sikringsinstrumenter, primo - - 371 - 371
Verdiregulering af sikringsinstrumenter, ultimo - - -404 - -404
Egenkapital pr. 30. juni 2014 4.760 0 1.462 0 6.222
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Pengestromsopggarelse

Koncern 1. halvar Hele aret
Beleb i mio. kr. 2014 2013 2013
Resultat af primaer drift 705 503 890

Regulering for ikke-likvide driftsposter
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 983 913 1.892
Andring i andre hensatte forpligtelser, netto -17 -13 -96

Andre reguleringer

Gevinst og tab ved salg og skrotning af immaterielle og materielle anlegsaktiver -153 1 22
Finansielle poster, betalt -133 -123 -455
Selskabsskat, betalt = - -10
Pengestremme fra driftsaktivitet for @ndring i driftskapital 1.385 1.281 2.243

Andring i driftskapital

Andring i tilgodehavender 156 201 -8
Andring i ejendomme solgt 114 - -
Andring i varebeholdninger -70 22 48
Andring i leveranderg®ld og anden gzld mv. -344 -250 60
Andring i driftskapital i alt -144 -27 100
Pengestromme fra driftsaktivitet i alt 1.241 1.254 2.343

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Keb af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, ekskl. aktiverede renter -448 -452 -1.720
Salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 235 19 158
Keb af finansielle anlaegsaktiver -36 -40 -40
Indskud af ansvarlig lanekapital i associeret virksomhed -2 -2 -4
Pengestromme fra investeringsaktivitet i alt -251 -475 -1.606

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Provenu ved optagelse af langfristede lan 495 781 2.444
Provenu ved optagelse af kortfristede [an 1.200 - 800
Indfrielse og afdrag pa langfristede lan -1.431 -95 -1.707
Indfrielse og afdrag pa kortfristede lan -1.300 -1.489 -2.189
Andring i kreditinstitutter 32 104 -24
Betalt udbytte til ejer - -56 -56
Betalt udbytte til minoritetsaktionaer -2 -5 -5
Pengestromme fra finansieringsaktivitet i alt -1.006 -760 -737
Andring i likvider i alt -16 19 0
Likvider 1. januar 26 26 26
Likvider ultimo 10 45 26
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Segmentoplysninger - primart segment

Segmentoplysninger afgives for forretningssegmenter, svarende til opdelingen i vaesentlige geografiske og forretningsmaessige enheder. Segmentop-
lysningerne folger DSB's regnskabspraksis, risici og interne ledelsesrapportering.

| DSB-koncernen er der foretaget eliminering for interne transaktioner.

QDvrige

Fjern- & inkl.

Regio- Vedlige- Kort & elimine-
Belgb i mio. kr. naltog ¥ S-tog Gresund hold Godt ringer?  Udland DSB

1. halvar 2014
Passagerindtaegter 1.810 686 - - - - - 2.496
Indtegter fra trafikkontrakter 1.471 559 230 - - - 178 2.438
Salg af kioskvarer mv. 6 - - - 478 -71 - 413
:?ltig;‘nraetz?'ir:ltir?]:.og vedligeholdelse 39 . 140 815 ) -858 . 136
Udlejning af togmateriel - - - - - 114 - 114
Nettoomsatning 3.326 1.245 370 815 478 -815 178 5.597
aA::Ji]}ZSHEE:;?S;frg;ZLg?egning e e e 2 g 24 56 55
Indtaegter i alt 3.821 1.284 383 824 482 -758 214 6.250
Ombkostninger i alt 3.009 663 383 766 458 -921 204 4.562
Resultat for af- og nedskrivninger 812 621 0 58 24 163 10 1.688
Af- og nedskrivninger 630 289 = 23 2 37 2 983
Resultat af primaer drift 182 332 0 35 22 126 8 705
Finansielle poster, netto -136 -57 - 0 -3 -43 - -239
Resultat for skat 46 275 0 35 19 83 8 466
1. halvar 2013

Passagerindtaegter 1.813 686 - - - - - 2.499
Indtegter fra trafikkontrakter 1.390 577 264 - - - 241 2.472
Salg af kioskvarer mv. 18 - - - 489 -82 - 425
zfalti::nraetz?';':lti;:.og vedligeholdelse 43 ) 138 776 ) -809 ) 148
Udlejning af togmateriel - - - - - 112 - 112
Nettoomsatning 3.264 1.263 402 776 489 -779 241 5.656
aA::Ji]}ZSHEE:;?S;frg;ZLI??Egning e w “ 18 7 A6 17 4R
Indtaegter i alt 3.758 1.307 416 794 496 -935 258 6.094
Ombkostninger i alt 3.045 707 394 773 478 -967 248 4,678
Resultat for af- og nedskrivninger 713 600 22 21 18 32 10 1.416
Af- og nedskrivninger 541 302 = 23 2 42 3 913
Resultat af primaer drift 172 298 22 -2 16 -10 7 503
Finansielle poster, netto -152 -59 0 -1 -4 -47 - -263
Resultat for skat 20 239 22 -3 12 -57 7 240

D "Fjern & Regionaltog” er @ndret med henblik pa i hgjere grad at afspejle forretningsomradet Fjern & Regionstog. Andringen, der blandt andet har betydet, at
udlejning af togmateriel er flyttet til "@vrige inkl. elimineringer”, er pavirket af skan.

2 Inklusive salg af ejendomme.

3 Omfatter aktiviteter i Sverige og Tyskland.
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Resultat pr. kvartal

Koncern 2013 2014

Belgb i mio. kr. 1. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 4.kvt. 1. kvt. 2. kvt.
Passagerindtaegter 1.183 1.316 1.188 1.285 1.204 1.292
Indtaegter fra trafikkontrakter 1.224 1.248 1.219 1.279 1.222 1.216
Salg af kioskvarer mv. 197 228 216 212 193 220
Salg af reparation og vedligeholdelse

af togmateriel mv. 69 79 75 112 67 69
Udlejning af togmateriel 55 57 58 56 58 56
Nettoomsatning 2.728 2.928 2.756 2.944 2.744 2.853
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver 125 107 134 149 157 139
Andre driftsindtegter 105 101 107 156 120 237
Indtaegter i alt 2.958 3.136 2.997 3.249 3.021 3.229
Ombkostninger i alt 2.364 2.314 2.362 2.518 2.275 2.287
Resultat for af- og nedskrivninger 594 822 635 731 746 942
Af- og nedskrivninger 455 458 457 522 484 499
Resultat af primaer drift 139 364 178 209 262 443
Finansielle poster, netto -135 -128 -114 -127 -118 -121
Resultat for skat 4 236 64 82 144 322
Periodens resultat -7 191 156 143 101 240
Egenkapital i alt 5.188 5.521 5.677 5.917 5.990 6.222
Indtjeningsgrad (EBITDA-margin) 21,8 28,1 23,0 24,8 27,2 33,0
Egenkapitalforrentning (ROE) p.a. -0,5 14,3 11,1 9.9 6,8 15,7
Afkast af investeret kapital efter skat (ROIC efter skat) p.a. 2,2 6,8 5,8 5.6 4,4 8,0
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